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1. NINIEJSZY

WSPOLNY PLAN

POLACZENIA TRANSGRANICZNEGO
SPOLEK zostat przygotowany przez
Zarzady spotek:

Student Depot Group B.V. spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig (besloten
vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid), z siedzibg w
Amsterdamie, w Krélestwie Niderlanddw,
ul. Laarderhoogtweg 25, 1101 EB
Amsterdam, Krélestwo Niderlanddw,
zarejestrowanej w holenderskim rejestrze
handlowym pod nr 66251796 (Spotka

Przejmujaca);

STUDENT DEPOT INVESTMENT Sp. zo.0.,
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Litewskiej
nr 1, 00-581 Warszawa, zarejestrowanej w
Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000622828, NIP:
7010586235, REGON: 364700280 (Spotka
Przejmowana oraz razem ze Spoikg

Przejmujgca:  Spokki Uczestniczace).

PLAN
2.1. Zarzady Spotek

Potgczeniu proponujg przeprowadzenie

Podlegajgcych

potgczenia transgranicznego spotek w
rozumieniu Dyrektywy (EU) 2017/1132
Parlamentu  Europejskiego i Rady
Europejskiej z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie niektdrych aspektow prawa
spotek (Dyrektywa) oraz odpowiednich
przepsiéw prawa krajowego majgcego

zastosowanie do Spotek

1. THESE JOINT CROSS-BORDER MERGER

PROPOSAL has been prepared by the

management boards of:

Student Depot Group B.V., a private limited
liability company (besloten vennootschap
met beperkte aansprakelijkheid), having its
official seat in Amsterdam, the Netherlands,
and its office address at Laarderhoogtweg
25, 1101 EB Amsterdam, the Netherlands,
registered with the Trade Register under
66251796  (the

number Acquiring

Company);

STUDENT DEPOT INVESTMENT Sp. zo.0.,
with its registered office in Warsaw, at
Litewska 1, 00-581 Warsaw, registered in the
entrepreneur register maintained by the
District Court for the capital city of Warsaw,
Xl Commercial Division of the National Court
Register, under a KRS no. 0000622828, NIP
(tax identification number): 7010586235,
REGON (statistical identification number):
364700280 (the Company Ceasing To
Exist and together with the Acquiring

Company: the Merging Companies).

PROPOSAL

2.1. The management boards of the Merging
Companies propose to implement a
cross-border legal merger within the
meaning of the Directive (EU)
2017/1132 of the European Parliament
and of the Council of 14 June 2017
relating to certain aspects of company
law (the Directive) and the relevant
local laws applicable to the Merging

Companies, as a result of which the



2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

Uczestniczgcych, w rezultacie czego
Spotka Przejmujgca przejmie wszystkie
Spotki

sukcesji

aktywa oraz zobowigzania

Przejmowanej w trybie
uniwersalnej a Spotka Przejmowana
bez koniecznosci

przestanie istniec,

przeprowadzenia j€j likwidaciji

(potaczenie przez przejecie).

Forma prawna Spoétek Uczestniczgcych,

spetnia przestanki podmiotowe

okreslone przez art. 119 ust. 1) pkt a)

Dyrektywy, a takze odpowiednio
przepiséw prawa polskiego [
niderlandzkiego. w Polsce

transgraniczne tgczenie spotek zostato
Spotek
Handlowych (KSH), a w szczegdlnosci
w art. 516 — 5168 KSH.

uregulowane w Kodeksie

Spoétka Przejmujgca posiada wszystkie
udzialy w kapitale zaktadowym Spotki

Przejmowanej.

Zadna ze Spotek Uczestniczecych nie

posiada rady nadzorczej.

Ani Spétka Przejmowana ani Spotka
Przejmujgca nie zostaly rozwigzane, nie
ogtosity upadiosci ani nie ogtoszono
zawieszenia ptatnosci wobec Spoiki

Przejmowanej oraz Spotki Przejmujgce;.

W Spotkach Uczestniczacych ani w ich

Spoétkach zaleznych nie ma rady

pracowniczej lub pracowniczego

zwigzku zawodowego.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

Acquiring Company will acquire all
assets and liabilities of the Company
Ceasing To Exist under universal title of
succession and the Company Ceasing
To Exist will cease to exist without going
into liquidation process (merger by

acquisition).

The Merging Companies are both of
such form and type that they are
considered to be entities that can be
merged within the meaning of Article
119 point 1) sub-point a) of the Directive,
the laws of Poland and Dutch law. In
cross-border

Poland, mergers  of

companies are governed by the
Commercial Companies Code (CCC),
particularly Articles 516 - 5168 of the

CCC.

The Acquiring Company holds all issued
shares in the capital of the Company

Ceasing To Exist.

None of the Merging Companies has a

supervisory board.

Neither the Company Ceasing To Exist
nor the Acquiring Company has been
dissolved or declared bankrupt, nor has
a suspension of payment been declared
with respect to the Company Ceasing

To Exist or the Acquiring Company.

None of the Merging Companies has a
works council or a trade union that has
amongst its members employees of one
of the Merging Companies or any of

their subsidiaries.



2.7.

2.8.

2.9.

2.10. W

2.11.

Spétka Przejmowana nie zatrudnia

zadnych pracownikow.

Zatgczniki stanowig integralng czesc

niniejszego Plany Pofaczenia

Transgranicznego.
Plan

Potgczenia  Transgranicznego

zostat sporzadzony w polskiej i

angielskiej  wersji  jezykowej. W

przypadku wystgpienia rozbierznosci
pomiedzy wersjami agielskg i polska,
rozstrzygajgca jest wersja angielska.
zwigzku z tym, ze Spotka
Przejmujgca posiada wszystkie udziaty
Spoétki Przejmowanej, jak opisano w
Punkcie 2.3 powyzej, oraz ze wzgledu
na to, ze wszyscy wspolnicy Spotek
Uczestniczgcych wyrazili zgode na
wymogu
planu

odstgpienie od
przeprowadzenia badania
potgczenia transgranicznego, zgodnie z
art. 132 Dyrektywy, Art. 516 KSH, ten
wspolny Plan Potgczenia
Transgranicznego nie bedzie podlegat
badaniu biegtego oraz opinia biegtego

nie bedzie sporzadzana.

Plan Pofgczenia Transgranicznego

bedzie opublikowany na stronie
internetowej Student Depot Investment

Sp. z 0. 0.: www.sdispzoo.pl.

Ogtoszenie o ztozeniu wniosku o
potgczenie w holenderskim rejestrze
zostanie

handlowym opublikowane

zarbwno w codziennej gazecie o0

ogolnokrajowym zasiegu w Krolestwie

2.7.

2.8.

2.9.

Company Ceasing To Exist has no

employees.

Annexes form an integrated part of this

proposal.

This joint cross-border merger proposal
is drawn up in English and in Polish. In
case of any discrepancy between the
English version and the Polish version,

the English version shall prevail.

2.10. Due to the fact that the Acquiring

2.11.

Company holds all of the shares of the
Company Ceasing To Exist, as described
in Section 2.3 above, and in respect of
the consent of all shareholders of the
Merging Companies for dispensing with
the requirement to have the cross-border
merger proposal examined and obtain
the opinion by an expert, pursuant to
Article 132 of the of the Directive, Article
516%° of the CCC, this joint cross-border
merger proposal will not be examined by
an expert and the expert will not draw up

the opinion.

This joint cross-border merger
proposal will be published on the
Student Depot Investment sp. z.0.0.’s

website: www.sdispzoo.pl.

The announcement about the merger
proposal being filed with the Dutch
Trade Register will be published in both
with  national

a daily newspaper



3.

Niderlandéw oraz w “The Dutch State

Gazette” (Staatscourant).

DANE DO POLACZENIA

Elementami planu potgczenia zgodnie z art.

2:312 paragraf 2 i

2:333d Holenderskiego

Kodeksu Cywilnego (DCC) i Art. 516° pkt 1 KSH,

sg:

3.1

3.2.

Nazwa, rodzaj i siedziba Spoétek

Uczestniczacych.

Student Depot Group B.V., spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscig
(besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid), z siedzibg w
Amsterdamie, w Krolestwie
Niderlandéw, z ul. Laarderhoogtweg 25,
1101 EB

Niderlandéw,

Amsterdam,  Krdlestwo
zarejestrowana w
holenderskim rejestrze handlowym pod

nr 66251796.

STUDENT DEPOT INVESTMENT Sp. z

0.0. (limited liability company), z
siedzibg w Warszawie, ul. Litewska nr 1,
00-581 Warszawa, zarejestrowana w
Rejestrze Przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS: 0000622828.

Umowa Spotki Przejmujacej.

Umowa Spotki Przejmujgcej w zwigzku z

potgczeniem  transgranicznym nie

ulegnie zmianie. Ostatnia zmiana

coverage in the Netherlands and the
Dutch State Gazette (Staatscourant).

3. MERGER DATA

The specifics to be mentioned pursuant to (i)
Articles 2:312 paragraph 2 and 2:333d of the
Dutch Civil Code (DCC) and (ii) Article 5162 point

1 of the CCC, are as follows:

3.1

3.2.

Name, type and official seat of the

Merging Companies.

Student Depot Group B.V., a private

limited liability company (besloten

vennootschap met beperkte

aansprakelijkheid), having its official
seat in Amsterdam, the Netherlands,

address at
25, 1101 EB

Amsterdam, the Netherlands, registered

and its office

Laarderhoogtweg

with the Trade Register under number
66251796.

STUDENT DEPOT INVESTMENT Sp. z
0.0. limited liability company (spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig), with
its registered office in Warsaw, at
Litewska 1, 00-581 Warsaw, registered
in the entrepreneur register maintained
by the District Court for the capital city of
Warsaw, XIl Commercial Division of the

National  Court  Register, KRS:
0000622828.
Articles of association of the

Acquiring Company

The articles of association of the
be

amended in connection with the merger.

Acquiring Company shall not



3.3.

3.4.Korzysci

Umowy Spotki Przejmujgcej nastapita na

podstawie aktu notarialnego
zmieniajgcego umowe spotki z dnia 29
listopada 2016 r sporzgdzonego przez
zastepce notarialnego R. von Bork
notariusza w Amsterdamie, Krolestwo
Niderlandéw

brzmienie

Aktualne umowy  Spoiki

Przejmujgcej przettumaczone na jezyk

polski  stanowi Zatacznik A do
niniejszego planu potgczenia

transgranicznego.

Sczegllne uprawnienia, ktére maja
byé przyznane zgodnie z art. 2:320
ustep 1 DCC Spokki

Przejmujacej osobom, ktdre nie bedac

na koszt
wspolnikami posiadajg szczegélne
Spotki

Przejmowanej oraz informacja na jaki

uprawnienia wobec

dzien uprawnienia te sg przyznawane.

Nie istniejg osoby fizyczne ani osoby
prawne, niebedgce wpsoélnikami, ktérym
miatyby zosta¢ przyznane szczegdlne
Spotki
Przejmowanej, o ktérych mowa w art.
2:320 ust. 2 pkt ¢ DCC, w rezultacie
czego nie ma potrzeby przyznania

uprawnienia wobec

jakichkolwiek szczegélnych uprawnien, o
ktorych mowa w wyzej wymienionych
artykutach.

przyznawane czionkom
zarzadu Spotek Uczestniczacych lub
trzecim w

osobom zwigzku z

potaczeniem.

3.3.

The articles of association of the
Acquiring Company were last amended
by notarial deed of amendment of the
articles of association, executed on 29
November 2016 before a substitute of R.
van Bork, civil law notary in Amsterdam,
the Netherlands.

The consecutive wording of the current
articles of association of the Acquiring
Company is attached to this merger
proposal as Annex A.

Rights and compensations to be
granted pursuant to Section 2:320
subsection 1 DCC at the expense of
the Acquiring Company to those
that than as a

persons other

shareholder have special rights
towards the Company Ceasing To
Exist, and per which date such rights

and compensations are granted.

There are no individuals or legal entities
that other than as a shareholder have
special rights towards the Company
Ceasing To Exist as referred to in Section
2:320 in conjunction with Section 2:312
subsection 2 under ¢ DCC, as a result of
which no rights or compensations as
referred to in said Sections have to be

granted.

3.4. Benefits to be granted to members of

the management board of the
Merging Companies or to another
party involved with the merger, in

connection with the merger.



3.5.

3.6.

3.7.

Nie przewiduje sie przyznania zadnych
korzysci w zwigzku z potgczeniem ani
Spotek

Uczestniczgcych ani osobom trzecim.

cztonkom zarzgdow

Planowane zmiany dotyczace sktadu
Spoiki

potaczeniu.

zarzadu Przejmujacej po

Sktad zarzadu Spotki Przejmujgcej nie

ulegnie  zmianie w  konsekwencji
potgczenia transgranicznego.
Termin w ktérym dane finansowe

dotyczace  Spoiki

zostang ujete w corocznym bilansie

Przejmowanej

lub innym sprawozdaniu finansowym

Spotki Przejmujace;.

Dane finansowe dotyczgce Spdiki
Przejmowanej zostang ujete w rocznym
sprawozdaniu finansowym Spotki

Przyjmujgcej na dzieh 1 stycznia 2021 r.

Planowane dziatania w zwigzku z
przeniesieniem wlasnosci udziatow
Spotki Przejmowane;.

Ninigjszy Plan Potgczenia

Transgranicznego nie okresla stosunku
wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej,
na udzialy Spotki Przejmujgcej, ani

innych warunkow dotyczacych

przyznania lub wymiany udziatéw lub
wysokosci wyptat pienieznych na rzecz
gdyz

wspolnikéw, potgczenie

transgraniczne zostanie

3.5.

3.6.

3.7.

No benefits will be granted in connection
with the merger to either the members of
the management boards or other bodies
of the Merging Companies or to another
party involved with the merger.

with the

Intentions regard to

composition of the management
board of the Acquiring Company

after the merger.

The composition of the management
board of the Acquiring Company will not

be changed as a result of the merger.

Date per which the financial data
regarding the Company Ceasing To
Exist will be accounted for in the
annual accounts or other financial
the

statements  of Acquiring

Company.

The financial data of the Company
Ceasing To Exist will be accounted for
in the annual accounts of the Acquiring

Company as per 1% January 2021.

Proposed measures relating to the
transfer of share ownership of the
Company Ceasing To Exist.

This cross-border merger proposal does
not specify the ratio of exchange of the
shares of the Company Ceasing To
Exist, for the shares of the Acquiring
Company, or other  conditions
concerning the allotment or exchange of
shares or amount of cash payments,

because the cross-border merger shall



3.8.

3.9.

przeprowadzone bez podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spotki

Przejmujgcej.

W zwigzku z tym, ze Spoétka Przejmujgca
Spoiki

Przejmowanej, uproszczona procedura

jest jedynym  wspdlnikiem

potgczenia ma  zastosowanie  do
niniejszego potgczenia zgodnie
Dyrektywa, oraz odpowiednimi

przepisami polskimi oraz niderlandzkimi,
wtym Art. 5165 KSH oraz Art. 2:333 ust.
1DCC.

Poniewaz Spotka Przejmujgca jest
Spoiki
kapitale

jedynym wspolnikiem

Przejmowanej, udzialy w
Spotki

istnie¢ i nie

zaktadowym Przejmowane;j

przestang nastgpi
przeniesienie ich wlasnosci. W zwigzku z
powyzszym nie sg wymagane zadne

dziatania w tym zakresie.

Planowane dziatania w zwigzku z
lub

dziatalnosci Spotki Przejmowanej.

kontynuacja zakonhczeniem

Dziatalno$¢ Spétki Przejmowanej bedzie

kontynuowana przez Spotke
Przejmujacg i prowadzona przez nig w

ten sam sposab.

Zatwierdzenie uchwaty o potaczeniu.

Uchwata o przeprowadzeniu potgczenia

transgranicznego zgodnie ze Planem

Potgczenia Transgranicznego (w
zakresie wymaganym przez
obowigzujgce przepisy prawa) nie

wymaga zgody odpowiednich organdw

3.8.

3.9.

be conducted without the increase of the

share capital of the Acquiring Company.

While the Acquiring Company is the sole
shareholder of Company Ceasing To
Exist, the simplified merger procedure
applies to this merger in accordance to
the Directive and the laws of Poland and
Dutch law, including Article 516'° of the
CCC and Section 2:333 subsection 1 of
the DCC.

As the Acquiring Company is the sole
shareholder of the Company Ceasing
To Exist, the shares in the capital of the
Company Ceasing To Exist shall be
cancelled and there shall be no transfer
of share ownership. Consequently no

measures are required in this respect.

Theintentions involving continuance
or termination of activities of the
Company Ceasing To Exist.

The activities of the Company Ceasing
To Exist will be continued by the

Acquiring Company in the same way.

Approval of the resolution to merge.

The resolution to effect the cross-border
merger in conformity with the joint cross-
border merger proposal (to the extent
required under

applicable laws) is

neither subject to the approval of a



Spotek Uczestniczacych, ani zadnych

0s06b trzecich.

3.10. Skutki potaczenia dla wartosci
firmy i podlegajacego podziatowi
kapitatu zapasowego Spokki

Przejmujacej.

Potgczenie nie bedzie miato wptywu na
wartos¢ firmy Spotki  Przejmujgcej
(goodwill) oraz przeznaczonego do
podziatu kapitatu rezerwowego Spoiki

Przejmujgcej.

3.11. Prawdopodobne skutki dla

zatrudnienia

Potgczenie transgraniczne nie bedzie
miato zadnego wptywu na zatrudnienie, z
uwagi na brak jakichkolwiek
pracownikbw w Spoice Przejmowanej.
Dziatalno$¢ Spétki Przejmowanej bedzie
kontynuowana przez Spotke
Przejmujgcg, nie bedzie to jednak
pociggato za sobg zmian w strukturze

zatrudnienia w Spotce Przejmujgce;.

3.12. Procedury dotyczace

uczestnictwa pracownikow.

Poniewaz zadna ze Spotek
Uczestniczgcych nie podlega przepisom
krajowym w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, w ktérym znajduje sie jej
siedziba, dotyczgcym udziatu
pracownikéw oraz Spoétka Przejmowana
nie zatrudnia pracownikéw to ani Spotka
Przejmujgca ani Spotka Przejmowana
nie muszg dokonywa¢ uzgodnien

dotyczacych partycypacji pracownikow,

company body of the Merging

Companies nor of any third party.

Effects of the merger on the
goodwill and the distributable

reserves of the Acquiring Company

The merger does not have any effects
on the size of the goodwill and the
distributable reserves of the Acquiring

Company.

Likely  repercussions on
employment

The cross-border merger is not
expected to have any effect on
employment because there are no
employees in the Company Ceasing To
Exist. The activities of the Company
Ceasing To Exist will be continued by
the Acquiring Company but this will not
necessitate changes in the employment

structure of Acquiring Company.

Procedures for employee

participation.

As none of the Merging Companies is
subject to national rules concerning
employee participation, in the Member
State of the European Union where it
has its official seat, there are no
employees in the Company Ceasing To
Exist, therefore no employee
participation arrangements as referred
to in Section 2:333k of the DCC and
Article 516(3) point 10 of the CCC have



o ktérych mowa w art. 2:333k HKC oraz
art. 516° pkt 10 KSH.

3.13. Informacja o wycenie aktywow i

pasywow Spoétki Przejmowanej, ktore
zostang przejete przez Spotke
Przejmujaca.

Wycena  odpowiednich  aktywow i
zobowigzan Spotki Przejmowanej, ktére
majg zosta¢ przejete przez Spoétke
Przejmujaca zostata ostatecznie
dokonana na podstawie bilansu Spotki
Przejmowanej sporzgdzonego na dzien 1

listopada 2020 r. (wycena bilansowa).

Dla celéw wyceny aktywow i pasywow
Spotki Przejmowanej, zgodnie z art. 516°
pkt 13 KSH, wycena ksiegowa zostata
przyjeta na podstawie wyzej
wymienionego bilansu Spotki
Przejmowanej sporzgdzonego na dzien
1 listopada 2020 r., tj. na okreslony dzien
w miesigcu poprzedzajgcym
opublikowanie planu potgczenia
transgranicznego na stronie internetowej

Spotki Przejmowane;j.

Zgodnie z wycena;:
przyjmuje sie, ze wartos¢ aktywow
Spoétki - Przejmowanej,  wynosi
3.873.872,68 PLN;
przyjmuje sie, ze  wartos¢
zobowigzan (pasywéw) Spotki
Przejmowanej jest réwna sumie
zobowigzan krétko [
diugoterminowych Spotki
Przejmowanej,
tj. 3.466.631,96 PLN;

to be made by the Acquiring Company
or by the Company Ceasing To Exist.

Information on the valuation of
assets and liabilities of the Company
Ceasing To Exist to be acquired by
the Acquiring Company.

The valuation of the relevant assets and
liabilities of the Company Ceasing To
Exist to be acquired by the Acquiring
Company was lastly done on the basis of
balance sheet of the Company Ceasing
To Exist prepared as of 1 November
2020 (balance sheet valuation).

For the purpose of valuation of assets
and liabilities of the Company Ceasing
To Exist, pursuant to Article 516° point
13 of the CCC, the accounting valuation
has been assumed based on the
abovementioned balance sheet of the
Company Ceasing To Exist, drafted as at
1 November 2020, i.e. as at a specified
day in the month preceding the
publication of the cross-border merger
plan on the website of the Company

Ceasing To Exist.

Pursuant to the valuation:

the value of assets of the
Company Ceasing To Exist
amounts to PLN 3.873.872,68;
the value of liabilities of the
Company Ceasing To Exist is
assumed to be equal to the sum of
short and long terms liabilities of
the Company Ceasing To Exist
i.e. PLN 3,466,631.96;



przyjmuje sie, ze wartos¢ majgtku
Spotki Przejmowanej jest réwna
wartosci aktywow netto Spotki
Przejmowanej,

tj. 407.240,72 PLN.

Wartos¢ aktywow i pasywow Spotki
Przejmowanej, ktore zostang
przeniesione na Spotke Przejmujaca,
ustalona zostata na podstawie bilansu
Spotki Przejmowanej sporzgdzonego na
dzien 1 listopada, ktéry to bilans stanowi

Zalaczniku B.

3.14. Data ostatniego rocznego

sprawozdania  finansowego lub
srodrocznego bilansu, na podstawie
ktorego ustalono warunki potaczenia

transgranicznego.

Daty ostatnio przyjetych rocznych
sprawozdan finansowych lub
srédrocznych bilanséw do sprawozdan
finansowych Spotek Uczestniczacych,
ktore postuzyly do ustalenia warunkow
potgczenia transgranicznego, sg

nastepujgce:

Spoétka Przejmujaca:

Bilans sporzgdzony na dzien
30 listopada 2020 r.

Spoétka Przejmowana:

Bilans sporzgdzony na dzien 1 listopada
2020 r. sporzgdzony przy uzyciu tych
samych metod i w tym samym uktadzie,
co ostatni roczny bilans  Spotki

Przejmowanej.

the value of equity of the
Company Ceasing To Exist is
assumed to be equal to the net
assets value of the Company
Ceasing To Exist, ie.
PLN 407,240.72.

The value of assets and liabilities of the
Company Ceasing To Exist to be
transferred to the Acquiring Company is
determined based on the balance sheet
of the Company Ceasing To Exist
prepared as of 1 November 2020, which
constitutes Annex B.

Date of the most recently
adopted annual accounts or interim
balance sheet, used to establish the

terms of the cross-border merger.

The dates of the most recently adopted
annual accounts or interim balance
sheets of the Merging Companies’
accounts used to establish the terms of

the cross-border merger are:

The Acquiring Company:

The interim balance sheet as of
30 September 2020.

The Company Ceasing To Exist:

The balance sheet as of 1 November
2020 prepared using the same methods
and the same layout as the last annual
balance sheet of the Company Ceasing
To Exist.



3.15. Propozycja dotyczaca

wysokosci rekompensat dla
wspolnikéw.

Zadne rekompensaty lub wyptaty dla
wspolnikéw, ktérzy zagtosujg przeciwko
propozycji przeprowadzenia potgczenia
transgranicznego nie zostang
przyznane, poniewaz nie przewiduje sie
oddania gtosbw przeciwko temu

potgczeniu.

W odniesieniu do postanowien art. 2:333i
ust. 4 DCC Spotki Uczestniczace
postanawiaja, ze jakiekolwiek
ewentualne rekompensaty dlia
wspolnikébw zostang wyptacone przez

Spotke Przejmujaca.

3.16. Stosunek wymiany pozostatych

papierow  wartosciowych  Spokki
Przejmowanej na papiery
wartosciowe Spotki Przejmujacej oraz

wysokos$¢ ewentualnych wyptat.

Spétka Przejmowana nie posiada innych
papierow wartosciowych, ktére mogtyby
by¢ zamienione na papiery wartosciowe
Spoétki  Przejmowanej, nie ma wiec
potrzeby  okre$lania  parytetu tej
wymiany. W zwigzku z powyzszym nie
ma réwniez potrzeby:
opisywania wysokosci ewentualnych
wyptat,
wskazywania dnia od ktérego inne
papiery wartosciowe uprawniajg do
uczestnictwa w  zysku  Spoiki
Przejmujgcej, a takze innych
warunkoéw dotyczgcych nabycia lub

wykonywania tego prawa.

Proposal for the level of

compensation for shareholders.

No compensation for shareholders that
vote against the proposal to effectuate
the cross-border merger is proposed, as
it is not expected that votes will be cast

against this proposal.

With reference to the provisions of
Section 2:333i subsection 4 DCC, the
Merging Companies hereby resolve that
any compensation for shareholders

shall be paid by the Acquiring Company.

The ratio of exchange of other
securities of the Company Ceasing
To Exist for the securities of the
Acquiring Company and the amount

of cash payments, if any.

The Company Ceasing To Exist do not
hold other securities, which could be
exchanged for the Acquiring Company’s
securities, thus there is no need to
specify the ratio of the exchange.
Therefore, there is no necessity to:

describe the amount of the
potential cash payments in this
regard,;

indicate the day from which other
securities entitle participation in
profits of the Acquiring, and also
other terms  regarding the
acquisition or the exercise of such

right.



3.17. Pozostate prawa przyznane

przez Spotke Przejmujaca
udziatowcom lub wkascicielom innych
papier6w  wartosciowych  Spoiki

Przejmowane;j.

W ramach potgczenia transgranicznego
Spétka Przejmujgca nie przyzna zadnych
dodatkowych uprawnien wspolnikom lub
wiascicielom innych papierow
wartosciowych w Spoice Przejmowanej.
Nie istniejg wspodlnicy lub udziatowcy
posiadajgcy szczegdlne uprawnienia lub
wiasciciele innych papierow
wartosciowych niz udzialy, ktérym
Spotka Przejmujgca przyznataby
jakiekolwiek inne prawa w ramach

potgczenia transgranicznego.

3.18. Szczegdlne korzysci

przyznane biegtym badajacym plan
potaczeniatransgranicznego

Ze wzgledu na fakt, ze Spoéice
Przejmujgcej  przystuguje  witasnosé
wszystkich udziatow Spotki
Przejmowanej, jak opisano w Punkcie
2.3 powyzej, oraz ze wzgledu na zgode
wszystkich udziatowcédw Spétek
Uczestniczgcych na odstgpienie od
wymogu zbadania planu pofgczenia
transgranicznego i uzyskania opinii
biegtego, zgodnie z Art. 132 Dyrektywy,
Art. 516%™ KSH, niniejszy Planu
Potgczenia  Transgranicznego nie
zostanie zbadany przez biegtego, ani
biegty nie sporzgdzi opinii.

Other rights granted by the
Acquiring Company to shareholders
or beneficial holders of other
securities in the Company Ceasing
To Exist.

Within the cross-border merger, no
other rights will be conferred by the
Acquiring Company to shareholders or
to holders of other securities in the
Company Ceasing To Exist. There are
no members or shareholders enjoying
special rights or holders of securities
other than shares to whom any other
rights would be granted by the Acquiring
Company within the cross-border

merger.

Special advantages granted to the
experts who examine the join cross-
border merger proposal.

Due to the fact that the Acquiring
Company holds all of the shares of the
Company Ceasing To Exist, as
described in Section 2.3 above, and in
respect of the consent of all
shareholders of the Merging Companies
for dispensing with the requirement to
have the cross-border merger proposal
examined and obtain the opinion by an
expert, pursuant to Article 132 of the of
the Directive, Article 516 of the CCC,
this joint cross-border merger proposal
will not be examined by an expert and
the expert will not draw up the opinion.



3.19. Warunki, na jakich wierzyciele

i udziatowcy mniejszosciowi kazdej ze
Spotek Uczestniczacych moga
wykonywaé swoje prawa, oraz adres,
pod ktorym mozna bezptatnie uzyskaé

informacje na temat tych warunkow.

W Spéice Przejmowane] i Spoice
Przejmujgcej nie ma udzialowcow
mniejszosciowych, w stosunku do
ktérych stosuje sie obowigzek realizacji
praw udzialowcOw mniejszosciowych.
Ponadto, wszyscy udziatowcy Spoétek
Uczestniczacych wyrazili zgode na

potgczenie transgraniczne.

W dniu, w ktérym potgczenie stanie sie
prawnie  skuteczne, ti. w dniu
nastepujagcym po dniu przyjecia aktu
notarialnego potgczenia
transgranicznego (Dzien Wejscia w
Zycie), wierzyciele Spotki Przejmowanej
stang  sie  wierzycielami  Spotki
Przejmujgcej bez zmiany charakteru,

wielkosci i warunkéw ich roszczen.

W Dniu Wejécia w Zycie Spotka
Przejmujgca przejmie wszystkie aktywa i
pasywa Spotki  Przejmowane]  (tj.
przejmie wszystkie prawa i obowigzki
Spoétki Przejmowanej) w trybie sukces;ji
uniwersalnej. Nie przewiduje sie, aby
sytuacja wierzycieli Spotki Przejmowanej
ani  Spokki Przejmujacej ulegta

pogorszeniu w wyniku potgczenia.

The terms on which the creditors
and minority shareholders of each of
the Merging Companies may
exercise their rights and the address
at which the information on such
terms may be obtained free of
charge.

There are no minority shareholders in
Company Ceasing To Exist, as well as
the Acquiring Company, in relation to
whom the obligation of the arrangements
for the exercise of the rights of the
minority  shareholders does apply.
Moreover, all the shareholders of the
Merging Companies agreed on the

cross-border merger.

On the date per which subject legal
merger will become legally effective,
being the day following the day on which
the notarial deed of cross-border legal
merger is executed (the Effective Date),
the creditors of the Company Ceasing To
Exist will become creditors of the
Acquiring Company without any
changes in the nature, size, terms and

conditions of their claims.

On the Effective Date, the Acquiring
Company will acquire all the assets and
liabilities of the Company Ceasing To
Exist (i.e. will take over all the rights and
duties of the Company Ceasing To Exist)
by way of universal succession. It is not
expected that the position of the
creditors of the Company Ceasing To
Exist neither the Acquiring Company will

be prejudiced as a result thereof.



Wierzyciele Spotki Przejmowanej moga,
w terminie jednego miesigca od dnia
ogtoszenia planu potgczenia
transgranicznego, zazgdac
zabezpieczenia swoich roszczen, jezeli
uprawdopodobnig, ze zaspokojenie tych
roszczen jest zagrozone pofgczeniem

transgranicznym.

Plan Pofgczenia  Transgranicznego
zgodnie z Art. 2:314 ust. 2 DCC jest
dostepny bezptatnie w siedzibie Spoiki
Przejmujgcej pod adresem ul.
Laarderhoogtweg 25, 1101 EB
Amsterdam, Krélestwo Niderlanddw.

Szczegdtowe informacje  dotyczgce
warunkow, na jakich wierzyciele Spétek
Uczestniczacych moga  wykonywac
swoje prawa wskazane powyzej sg
dostepne nieodptatnie w siedzibie Spotki
Przejmowanej
ul. Litewska 1, 00-581  Warszawa,

pod adresem

Polska.

3.20. Termin, od ktérego czynnosci

wykonywane przez Spoiki
Uczestniczace beda uznawane dla
celow ksiegowych za czynnosci
wykonywane na rachunek Spoiki
Przejmujacej, z zastrzezeniem
przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia

1994 r. o rachunkowosci.

Spétki Uczestniczace uzgodnity, ze dla
celéw ksiegowych wszystkie transakcje
Spotki Przejmowanej beda uznawane za
transakcje Spoétki Przejmujgcej od dnia

1 stycznia 2021 r.

The creditors of the Company Ceasing
To Exist may, within one month from the
date of announcement of the cross-
border merger plan, demand that their
claims are to be secured, if they make it
plausible that the satisfaction of said
claims is threatened by the cross-border

merger.

The cross-border merger proposal shall
in accordance with Section 2:314
subsection 2 of the DCC be available
free of charge at the registered office of
the Acquiring Company at
Laarderhoogtweg 25, 1101 EB

Amsterdam, the Netherlands.

Detailed information on the terms on
which the creditors of the Merging
Companies may exercise their rights
indicated above is available free of
charge at the registered office of the
Company Ceasing To Exist at 1 Litewska
Street, 00-581 Warsaw, Poland.

3.20. The date as of which the acts

performed by Merging Companies
shall be considered, for accounting
purposes, the acts performed on the
account of the Acquiring Company
subject to the provisions of the
Accounting Act dated on 29
September 1994.

The Merging Companies agreed that
for accounting purposes, all
transactions of the Company Ceasing

To Exist will be regarded to be



Dla uniknigecia watpliwosci, na dzien
1 stycznia 2021 r. wszystkie aktywa i
pasywa Spotki Przejmowanej beda ujete
w  ksiegach rachunkowych  Spotki
Przejmujgcej. Wszystkie transakcje
zawierane przez Spotke Przejmowang,
poczawszy od dnia 1 stycznia 2021 r.,
beda rozliczane w ksiegach

rachunkowych Spoétki Przejmujgce;.

3.21. Daty zamkniecia ksiag

rachunkowych Spotek
Uczestniczacych, wykorzystanych do
ustalenia  warunkéw  polaczenia
transgranicznego, zgodnie z ustawa z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoétki Przejmujgcej

nie zostang zamkniete.

Zgodnie z polska ustawg o
rachunkowosci od dnia potgczenia, tj. od
Dnia Wejscia w Zycie, mozna nie
zamyka¢ ksigg rachunkowych Spotki
Przejmowanej, jezeli rozliczenie
potgczenia nastepuje metodg fgczenia
udziatbw i nie prowadzi do utworzenia
nowego podmiotu, dlatego ksiegi
rachunkowe  Spotki  Przejmowanej

réwniez nie zostang zamkniete.

transactions of the Acquiring Company
from 1 January 2021.

For the avoidance of doubt, as at the
1 January 2021 all the assets and
liabilities of the Company Ceasing To
Exist will be accounted for in the
Acquiring  Company’'s  accounting
books. All transactions performed by
the Company Ceasing To Exist starting
1 January 2021, will be accounted in
the Acquiring Company’s accounting
books.

3.21. Dates of the closing of the Merging

Companies’ accounts used to
establish the conditions of the cross-
border merger, in accordance with
the Polish Accounting Act dated on
29 September 1994,

The accounting books of the Acquiring

Company shall not be closed.

Pursuant to the Polish Accounting Act
there is no need to close the
accounting books of the Company
Ceasing To Exist as of the day of
merger i.e. Effective Date, if the
settlement of the merger is effected by
the share-combining method and does
not result in the establishment of a new
entity, therefore the accounting books
of the Company Ceasing To Exist shall

not be closed.



3.22. Sprawy ktdrych nie ma

koniecznosci ustalenia w niniejszym

Planie Potaczenia Transgranicznego:

Z uwagi na fakt, ze Spétka Przejmujgca
jest wtascicielem wszystkich udziatéw w
Spoétce Przejmowanej, postanowienia
Art. 516° pkt. 2, 4-6 KSH w odniesieniu
do tych udziatéw nie majg zastosowania,
a zatem nie ma koniecznosci ustalenia w
niniejszym Planie Potgczenia
Transgranicznego:
1) stosunku wymiany udziatow
Spotki Przejmowanej na udziaty
Spotki Przejmujacej oraz

wysokosci ewentualnych doptat;

2) innych praw przyznawanych
wspolnikom przez  Spotke

Przejmujaca;

3) innych warunkéw dotyczgcych
przyznania udziatéw lub innych
papierow  wartosciowych — w
Spoétce  Przejmujgcej lub  w

spofce nowozawigzanej;

4) dnia, od ktérego udziaty
uprawniajg do uczestnictwa w
zyskach Spotki Przejmujgcej lub
nowoutworzonej, a takze innych
warunkow dotyczgcych nabycia
lub wykonania tego prawa, jezeli

takie warunki zostaty okreslone.

3.22.

Issues which do not need to be
determined in this joint cross- border

merger proposal:

Due to the fact that the Acquiring
Company holds all of the shares in a
company being acquired, the provisions
of Article 516° points 2, 4-6 of the CCC
with regard to the shares, shall not be
applicable, so there is no necessity of
determination the following in this joint
cross- border merger proposal:

1) the ratio of exchange of the
shares of a Company being
Acquired for shares of the
Acquiring Company, and the
amount of additional payments,
if any;

2) other rights granted by the
Acquiring Company to the
shareholders;

3) other terms concerning the
allocation of the shares or other
securities in  the Acquiring
Company or in the newly

formed company;

4) the date as of which the shares
give the right to participate in
the profits of the Acquiring
Company or the newly formed
company, as well as other terms
concerning  acquisition  or
exercise of that right if such

terms have been stipulated.
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